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質  問  状  （ ４ ）  

 

前 略  当 職 ら は 、 ５ 月 ６ 日 、 貴 社 よ り 受 領 し

た ５ 月 ２ 日 付 け 「 回 答 書 （ ２ ） 」 （ 以 下 「 回



答 書 （ ２ ） 」 と い い ま す 。 ） に つ き 、 株 式 会

社 ナ ガ ホ リ （ 以 下 「 当 社 」 と い い ま す 。 ） の

代 理 人 と し て 、 以 下 の 各 事 項 に つ い て 、 貴 社

に よ る ご 回 答 を 求 め ま す 。  

 な お 、 状 況 に 鑑 み 、 貴 社 の 提 出 に 係 る 大 量

保 有 報 告 書 に お け る 事 務 上 の 連 絡 先 で あ る 、

あ か つ き 総 合 法 律 事 務 所 の 谷 口 琢 哉 弁 護 士 に

も 写 し を 送 付 さ せ て 頂 き ま す 。 ま た 、 前 回 も

あ か つ き 総 合 法 律 事 務 所 の 谷 口 琢 哉 弁 護 士 に

も 写 し を 送 付 さ せ て 頂 い て い る と こ ろ 、 谷 口

弁 護 士 か ら は 特 段 の ご 異 議 を 頂 い て お り ま せ

ん 。 今 回 は 貴 社 か ら 直 接 当 職 ら に 回 答 書 （ ２

） の ご 連 絡 を 頂 い た の で 、 前 回 と 同 様 に 貴 社

に 対 し て 本 質 問 状 を 送 付 し 、 谷 口 弁 護 士 に 写

し を 送 付 さ せ て 頂 き ま す が 、 当 職 ら と し て も

、 貴 社 に 代 理 人 弁 護 士 が つ い て い る に も 拘 ら

ず 貴 社 に 直 接 連 絡 す る こ と は 避 け な け れ ば な

り ま せ ん の で 、 本 質 問 状 に 対 し て も 谷 口 弁 護

士 か ら 特 段 の ご 異 議 を 頂 か な か っ た 場 合 は 、

次 回 の ご 連 絡 以 降 、 当 職 ら と し て は 谷 口 弁 護

士 が 貴 社 の 代 理 人 弁 護 士 で あ る と 理 解 し 、 谷

口 弁 護 士 宛 て に 直 接 ご 連 絡 差 し 上 げ る よ う に

さ せ て 頂 き ま す 。 も し 貴 社 が 別 の 代 理 人 弁 護

士 を つ け て い ら っ し ゃ る 場 合 に は 、 当 該 代 理

人 弁 護 士 の 氏 名 ・ 所 属 法 律 事 務 所 の 連 絡 先 を

ご 教 示 く だ さ い ま す よ う 、 お 願 い 申 し 上 げ ま



す 。  

 さ ら に 、 繰 り 返 し に な り ま す が 、 タ イ ム リ

ー な 情 報 提 供 の 観 点 か ら 、 書 面 を ご 送 付 頂 く

際 に は 、 郵 送 頂 く と と も に 、 併 せ て 、 当 事 務

所 に 対 し て フ ァ ク シ ミ リ 送 信 （ ０ ３ － ６ ２ ５

０ － ７ ２ ０ ０ ） を 頂 き ま す よ う お 願 い い た し

ま す 。 な お 、 貴 社 の 回 答 書 （ ２ ） は ５ 月 ２ 日

付 け で あ る も の の 、 当 職 ら が 郵 送 で 受 領 し た

の は ５ 月 ６ 日 と な っ て し ま い ま し た の で 、 上

記 の と お り 郵 送 と 併 せ て 当 事 務 所 に 対 し て フ

ァ ク シ ミ リ 送 信 も 頂 き ま す よ う 、 重 ね て お 願

い い た し ま す 。  

 

 ま た 、 本 書 面 及 び ご 回 答 に 関 し て は 、 東 京

証 券 取 引 所 そ の 他 関 係 機 関 か ら の 指 導 に よ り

、 当 社 が 公 表 す る こ と が あ り 得 る 点 に つ き 、

予 め ご 承 知 お き く だ さ い 。 な お 、 当 社 は 、 ４

月 １ ８ 日 に 本 件 に 関 す る 適 時 開 示 を し た 際 に

、 東 京 証 券 取 引 所 の 担 当 者 よ り 、 今 後 開 示 内

容 に 関 す る 変 更 が 生 じ た 場 合 に は 、 経 過 事 項

の 開 示 と し て 、 逐 一 開 示 が 必 要 と な る 旨 の 指

導 を 受 け て お り 、 当 社 と い た し ま し て は 、 当

社 の 質 問 及 び 貴 社 の ご 回 答 そ の も の を 公 表 す

る こ と で 、 当 社 の 解 釈 や 要 約 の 正 確 性 の 問 題

を 惹 起 せ ず に 情 報 を 開 示 す る こ と が で き る こ

と か ら 、 投 資 家 の 投 資 判 断 に 重 要 と 思 わ れ る



事 項 と し て 貴 社 と の や り 取 り に つ い て も 継 続

的 に 開 示 し て お り ま す 。  

 

１  貴 社 に 対 す る 追 加 の 質 問 事 項  

 

（ １ ） 大 場 武 生 氏 と の 関 係 に つ い て  

 貴 社 は 回 答 書 （ ２ ） に お い て 、 当 社 の ４ 月

２ １ 日 付 け 「 再 質 問 状 」 （ 以 下 「 再 質 問 状 」

と い い ま す 。 ） に 対 す る 回 答 と し て 、 「 当 社

は 、 大 場 武 生 氏 ・ ・ ・ な る 人 物 を 知 り ま せ ん

し 、 大 場 氏 が 当 社 の 経 営 に 直 接 な い し 間 接 的

に 関 与 し て い る 事 実 も 一 切 ご ざ い ま せ ん 」 と

回 答 さ れ て お り ま す 。  

 し か し な が ら 、 当 社 及 び 当 職 ら に て 調 査 を

継 続 し た 結 果 、 再 質 問 状 で 指 摘 し た 貴 社 に よ

る シ ス ウ ェ ー ブ 株 式 の 大 量 取 得 に つ い て の 大

場 武 生 氏 の 関 与 の 他 に も 、 以 下 の 事 実 が 判 明

し て お り ま す 。  

 即 ち 、 燦 キ ャ ピ タ ル ・ マ ネ ー ジ メ ン ト 株 式

会 社 （ 以 下 「 燦 キ ャ ピ タ ル 」 と い い ま す 。 ）

の ２ ０ ２ ０ 年 ２ 月 １ ４ 日 付 け プ レ ス リ リ ー ス

「 特 別 損 失 計 上 に 関 す る お 知 ら せ 」 に よ れ ば

、 燦 キ ャ ピ タ ル は 、 同 日 、 「 従 来 か ら の 取 引

先 で あ る 」 貴 社 （ 当 時 の 商 号 は 株 式 会 社 イ ノ

プ ラ イ ズ ） に 対 す る 貸 付 金 ５ ０ ０ ０ 万 円 の う

ち ２ ０ ０ ０ 万 円 が 未 回 収 で あ っ て 、 返 済 期 日



が 確 定 し な い こ と か ら 貸 倒 引 当 金 を 計 上 し 、

特 別 損 失 と し て 計 上 し た 旨 を 公 表 し て い ま す

（ な お 、 繰 り 返 し に な り ま す が 、 貴 社 に 対 す

る 貸 付 金 未 回 収 に よ る 貸 倒 引 当 金 の 計 上 後 わ

ず か ２ 年 弱 後 に は 、 貴 社 は 、 当 社 株 式 の 買 付

け の 資 金 の 全 額 を 、 貸 金 業 登 録 も な さ れ て い

な い 合 同 会 社 Ｓ Ｔ Ａ Ｎ Ｄ  Ｕ Ｐ  Ｇ Ｒ Ｏ Ｕ Ｐ

か ら 借 り 入 れ ら れ て お り 、 一 連 の 燦 キ ャ ピ タ

ル と の 関 係 は 、 当 社 株 式 の 取 得 と 無 関 係 で は

な い と 考 え て お り ま す 。 ） 。 然 る に 、 こ の 燦

キ ャ ピ タ ル に つ い て も 、 大 場 氏 が 第 三 者 の 名

義 を 利 用 し て 実 質 的 に 投 資 を し て い る 旨 の 報

道 が 、 Ａ ｃ ｃ ｅ ｓ ｓ  Ｊ ｏ ｕ ｒ ｎ ａ ｌ 誌 に よ

っ て 、 ２ ０ １ ７ 年 に な さ れ て い る と こ ろ で す

。  

 こ の よ う に 、 貴 社 と 大 場 氏 と の 繋 が り に 関

す る 報 道 が 、 時 期 も 、 対 象 と す る 会 社 も 異 に

し て 繰 り 返 さ れ て い る 点 か ら 、 当 社 及 び 当 職

ら と し て は 、 貴 社 と 大 場 氏 に 関 す る 一 定 の 繋

が り が あ る の で は な い か と の 疑 念 を 払 拭 す る

こ と は で き ず 、 か か る 疑 念 は 、 貴 社 が ご 指 摘

さ れ る よ う な 「 一 般 株 主 ら を 誤 導 す る よ う な

記 載 」 で も な く 、 「 憶 測 情 報 」 で も な い と 考

え て お り ま す 。 大 場 氏 に つ い て は 、 ２ ０ ０ ７

年 １ ０ 月 １ １ 日 に 東 京 地 方 検 察 庁 特 捜 部 が 旧

証 券 取 引 法 違 反 （ 風 説 の 流 布 ） で 逮 捕 し 、 そ



の 後 有 罪 判 決 を 受 け て お り 、 大 場 氏 と の 間 に

関 係 が 存 す る の で は な い か と い う 疑 念 は 、 上

場 会 社 で あ る 当 社 の 一 般 株 主 や 投 資 家 に と っ

て 重 大 な 関 心 事 で あ る と い わ ざ る を 得 ま せ ん

。  

 こ の た め 、 上 記 の 燦 キ ャ ピ タ ル に よ る プ レ

ス リ リ ー ス 及 び 報 道 さ れ た 事 実 に 関 し て 、 以

下 の 点 に つ い て も 、 併 せ て ご 回 答 頂 き ま す よ

う お 願 い い た し ま す 。 貴 社 の 代 表 取 締 役 が 変

更 さ れ た こ と に 伴 い 、 貴 社 現 代 表 取 締 役 に お

い て 説 明 が 難 し い 場 合 は 、 前 代 表 者 で あ り 、

当 時 、 貴 社 の １ ０ ０ ％ 株 主 で あ っ た 橘 祐 司 氏

に 対 し て 事 情 を 確 認 さ れ る と と も に 、 本 件 に

関 し て 貴 社 内 で 当 然 に 保 管 さ れ て い る こ と が

想 定 さ れ る 記 録 ・ 文 書 を も と に 回 答 頂 け れ ば

幸 い で す 。  

①  貴 社 が 燦 キ ャ ピ タ ル か ら ５ ０ ０ ０ 万 円 の

貸 付 け を 受 け る に 至 っ た 経 緯 、 貸 付 け の 実 行

日 時 、 貸 付 金 の 使 途  

②  貴 社 が 燦 キ ャ ピ タ ル の 「 従 来 か ら の 取 引

先 で あ る 」 こ と に 関 し て 、 当 該 取 引 の 開 始 の

経 緯 ・ 時 期 、 貴 社 を 燦 キ ャ ピ タ ル に 紹 介 し た

或 い は 燦 キ ャ ピ タ ル を 貴 社 に 紹 介 し た 仲 介 者

の 有 無  

③  仮 に 貴 社 と 燦 キ ャ ピ タ ル の 取 引 関 係 が 上

記 Ａ ｃ ｃ ｅ ｓ ｓ  Ｊ ｏ ｕ ｒ ｎ ａ ｌ 誌 の 報 道 よ



り も 後 に 開 始 さ れ て い る 場 合 に は 、 当 該 報 道

の 存 在 に も 拘 ら ず 、 貴 社 が 燦 キ ャ ピ タ ル と の

取 引 関 係 を 開 始 し た 理 由 （ 当 該 報 道 を 踏 ま え

て 燦 キ ャ ピ タ ル に 対 し て ど の よ う な 対 応 を と

っ た の か を 含 み ま す ）  

 

 ま た 、 貴 社 は 、 当 社 の 公 表 内 容 に つ い て 「

厳 重 に 抗 議 」 さ れ る の み な ら ず 、 「 速 や か な

公 表 の 中 止 が な さ れ な い 場 合 に は 、 名 誉 棄 損

に 基 づ く 損 害 賠 償 請 求 等 訴 訟 と い っ た 法 的 措

置 を 執 り ま す 」 と さ れ て い ま す が 、 そ も そ も

、 当 社 ら が 上 記 疑 念 を 抱 く 根 拠 の 一 つ と し て

い る 各 報 道 に つ い て も 、 同 様 の 措 置 を 執 ら れ

た の で し ょ う か 。 こ の 点 に つ き ま し て も 、 措

置 の 有 無 及 び そ の 結 果 を ご 回 答 頂 け れ ば 幸 い

で す 。 な お 、 仮 に 当 社 の 開 示 及 び 各 質 問 状 に

関 し て 名 誉 毀 損 に 該 当 す る 部 分 が あ る と 思 料

さ れ る の で あ れ ば 、 該 当 す る と 考 え ら れ る 具

体 的 な 事 実 の 摘 示 及 び 表 現 を 指 摘 頂 い た 上 、

名 誉 毀 損 に 該 当 す る と 思 料 さ れ る 根 拠 を 具 体

的 に お 示 し 頂 け れ ば 、 適 切 に 対 処 さ せ て 頂 き

ま す 。  

 

（ ２ ） 布 山 高 士 氏 と の 関 係 に つ い て  

 貴 社 は 回 答 書 （ ２ ） に お い て 、 当 社 の 質 問

状 （ ３ ） に 対 す る 回 答 と し て 、 「 当 社 と 布 山



高 士 氏 ・ ・ ・ に お い て 、 意 を 通 じ て 、 実 質 的

に 共 同 し て 当 社 株 式 の 買 付 け を 行 っ て い る と

い う 事 実 は ご ざ い ま せ ん の で 、 回 答 の 要 が 認

め ら れ な い ご 質 問 で あ る と 思 料 し ま す が 、 念

の た め に 申 し 上 げ て お き ま す と 、 当 社 と 布 山

氏 と の 間 に は 、 直 接 ・ 間 接 を 問 わ ず 、 資 本 関

係 ・ 取 引 関 係 の 類 は 一 切 ご ざ い ま せ ん 」 と 回

答 さ れ て お り ま す 。  

 し か し な が ら 、  

①  質 問 状 （ ３ ） で も 一 部 指 摘 し た 以 下 の （

ア ） 乃 至 （ ウ ） の 事 実 を 踏 ま え れ ば 、 布 山 氏

に 対 し て 株 式 会 社 ア ジ ア ゲ ー ト ホ ー ル デ ィ ン

グ ス （ 以 下 「 ア ジ ア ゲ ー ト Ｈ Ｄ 」 と い い ま す

。 ） が Ｎ Ｃ  Ｍ Ａ Ｘ  Ｗ Ｏ Ｒ Ｌ Ｄ 株 式 会 社 （

以 下 「 Ｎ Ｃ  Ｍ Ａ Ｘ  Ｗ Ｏ Ｒ Ｌ Ｄ 」 と い い ま

す 。 ） 株 式 の 代 金 と し て 支 払 っ た 資 金 の 一 部

は 、 究 極 的 に は 、 貴 社 と プ ラ ス ワ ン ホ ー ル デ

ィ ン グ ス 株 式 会 社 （ 以 下 「 プ ラ ス ワ ン Ｈ Ｄ 」

と い い ま す 。 ） の 共 通 の 実 質 的 支 配 者 で あ る

貴 社 代 表 者 が 、 今 回 、 貴 社 が 当 社 株 式 を 取 得

す る 資 金 の 提 供 を 受 け た 合 同 会 社 Ｓ Ｔ Ａ Ｎ Ｄ

 Ｕ Ｐ  Ｇ Ｒ Ｏ Ｕ Ｐ の 出 資 者 （ 社 員 ） ２ 名 と

共 に 負 担 を し て い る と 解 さ れ る こ と 、  

（ ア ）  ア ジ ア ゲ ー ト Ｈ Ｄ は 、 布 山 氏 に 対 す

る Ｎ Ｃ  Ｍ Ａ Ｘ  Ｗ Ｏ Ｒ Ｌ Ｄ 株 式 の 代 金 の 資

金 を 調 達 す る た め に 、 ２ ０ ２ ２ 年 １ 月 １ ４ 日



を 払 込 期 日 と し て 、 株 式 会 社 エ ム ・ ク レ ド （

以 下 「 エ ム ・ ク レ ド 」 と い い ま す 。 ） 及 び ア

ク セ ス ア ジ ア 株 式 会 社 を 割 当 先 と し て 第 三 者

割 当 増 資 を 行 っ て い る と こ ろ 、 当 該 払 込 日 の

直 後 で あ る 同 年 １ 月 ２ ８ 日 に 、 エ ム ・ ク レ ド

は 、 プ ラ ス ワ ン Ｈ Ｄ 及 び 合 同 会 社 Ｓ Ｔ Ａ Ｎ Ｄ

 Ｕ Ｐ  Ｇ Ｒ Ｏ Ｕ Ｐ の 出 資 者 （ 社 員 ） ２ 名 （

中 山 勇 介 氏 及 び 笹 澤 知 夫 氏 ） に 対 し て 割 り 当

て ら れ た ア ジ ア ゲ ー ト Ｈ Ｄ 株 式 を 譲 り 渡 し て

い る こ と （ ア ジ ア ゲ ー ト Ｈ Ｄ 株 式 の 代 金 と し

て 、 プ ラ ス ワ ン Ｈ Ｄ か ら は ４ 億 １ ８ ６ ０ 万 円

が 、 中 山 勇 介 氏 か ら は ４ 億 ５ ５ ９ ２ 万 円 が 、

笹 澤 知 夫 氏 か ら は ３ 億 ８ ８ ５ ３ 万 円 が そ れ ぞ

れ エ ム ・ ク レ ド に 支 払 わ れ て い る こ と ）  

（ イ ）  プ ラ ス ワ ン Ｈ Ｄ は 、 貴 社 と 同 所 に 所

在 し 、 貴 社 代 表 者 と 同 一 人 が 代 表 者 を 兼 ね る

会 社 で あ る 上 に 、 株 式 会 社 Ｆ Ｈ Ｔ ホ ー ル デ ィ

ン グ ス （ な お 、 当 時 の 商 号 は タ ー ボ リ ナ ッ ク

ス Ｈ Ｄ 株 式 会 社 。 以 下 「 Ｆ Ｈ Ｔ  Ｈ Ｄ 」 と い

い ま す 。 ） の ２ ０ １ ３ 年 １ ２ 月 ２ ７ 日 付 け プ

レ ス リ リ ー ス 「 子 会 社 の 異 動 （ 株 式 譲 渡 ） に

関 す る お 知 ら せ 」 に よ れ ば 、 貴 社 代 表 者 が １

０ ０ ％ 株 主 で あ る と 拝 察 さ れ る こ と  

（ ウ ）  上 記 （ ア ） 及 び （ イ ） か ら す れ ば 、

布 山 氏 に 対 し て ア ジ ア ゲ ー ト Ｈ Ｄ が Ｎ Ｃ  Ｍ

Ａ Ｘ  Ｗ Ｏ Ｒ Ｌ Ｄ 株 式 の 取 得 対 価 と し て 支 払



っ た 資 金 の う ち 、 ４ 億 １ ８ ６ ０ 万 円 に つ い て

は 貴 社 代 表 者 （ プ ラ ス ワ ン Ｈ Ｄ 及 び 貴 社 の 実

質 的 支 配 者 ） が 、 合 計 ８ 億 ４ ４ ４ ５ 万 円 に つ

い て は 貴 社 へ の 資 金 提 供 者 で あ る 上 記 中 山 氏

及 び 笹 澤 氏 が 、 そ れ ぞ れ 究 極 的 に は 実 質 的 に

負 担 し て い る の で は な い か と 合 理 的 に 推 認 で

き る こ と  

②  ま た 、 当 社 及 び 当 職 ら に て 調 査 し た と こ

ろ 、 貴 社 代 表 者 は 、 ２ ０ １ ３ 年 ３ 月 か ら Ｆ Ｈ

Ｔ  Ｈ Ｄ の 執 行 役 員 を 務 め て い た と こ ろ 、 ア

ジ ア ゲ ー ト Ｈ Ｄ の 前 代 表 取 締 役 社 長 で あ っ た

森 欣 也 氏 が ２ ０ ２ ２ 年 ３ 月 ２ ４ 日 付 け で Ｆ Ｈ

Ｔ  Ｈ Ｄ の 代 表 取 締 役 に 就 任 し て お り 、 こ の

よ う に 、 貴 社 代 表 者 の 経 歴 上 も 、 ア ジ ア ゲ ー

ト Ｈ Ｄ 関 係 者 と の 接 点 が 窺 え る こ と （ な お 、

Ｆ Ｈ Ｔ  Ｈ Ｄ に つ い て は 、 現 代 表 取 締 役 会 長

で あ る 車 陸 昭 氏 が 当 社 株 式 を ２ ０ ２ １ 年 ９ 月

末 以 降 に 新 た に 取 得 し て お り （ ５ ０ ０ ０ 株 ）

、 こ の 点 で も 、 貴 社 な い し 貴 社 代 表 者 と Ｆ Ｈ

Ｔ  Ｈ Ｄ と の 関 係 が 窺 え る と こ ろ で す 。 ） 、  

③  上 記 ① に 加 え て 、 エ ム ・ ク レ ド 及 び ア ジ

ア ゲ ー ト Ｈ Ｄ と の 関 係 で い え ば 、 上 記 ア ジ ア

ゲ ー ト Ｈ Ｄ の 第 三 者 割 当 増 資 に エ ム ・ ク レ ド

が 応 じ た 際 の 資 金 の 提 供 者 と し て 開 示 さ れ て

い る 森 本 浩 之 氏 が 代 表 者 を 務 め る 吉 野 森 久 銘

木 店 株 式 会 社 が 、 当 社 株 式 を ２ ０ ２ １ 年 ９ 月



末 以 降 に 新 た に 取 得 し て い る こ と 等 、 偶 然 と

い う に は 余 り に も 多 く の 布 山 氏 及 び ア ジ ア ゲ

ー ト Ｈ Ｄ が 同 時 期 に 当 社 株 式 を 取 得 し て い る

こ と 、  

等 々 か ら 、 貴 社 と 布 山 氏 と の 間 に は 当 社 株 式

取 得 以 外 に お け る 密 接 な 関 係 が あ る と の 疑 念

を 抱 く こ と が 合 理 的 な 事 情 が 多 数 存 在 す る も

の と 考 え て お り ま す 。 特 に 、 上 記 ① 記 載 の 事

情 か ら す れ ば 、 結 果 的 に （ 貴 社 代 表 者 が 代 表

取 締 役 を 兼 任 す る こ と が 登 記 上 明 ら か で あ り

、 か つ 、 公 開 情 報 か ら 貴 社 代 表 者 が １ ０ ０ ％

株 主 で あ る と 拝 察 さ れ る ） プ ラ ス ワ ン Ｈ Ｄ →

エ ム ・ ク レ ド → ア ジ ア ゲ ー ト Ｈ Ｄ → 布 山 氏 と

い う 資 金 の 流 れ が あ る と 考 え ら れ る こ と か ら

、 貴 社 と 布 山 氏 に 「 間 接 を 問 わ ず 」 「 取 引 関

係 の 類 は 一 切 ご ざ い ま せ ん 」 と の ご 回 答 は 、

誠 に 遺 憾 な が ら 事 実 に 反 す る 回 答 で は な い か

と 強 く 懸 念 し て お り ま す 。  

 つ き ま し て は 、 貴 社 と 布 山 氏 と の ご 関 係 に

つ い て 、 改 め て 、 詳 細 を 具 体 的 に ご 説 明 く だ

さ い 。  

 

（ ３ ） 重 要 提 案 行 為 の 内 容 に つ い て  

 貴 社 が 提 出 し た ２ ０ ２ ２ 年 ４ 月 １ ５ 日 付 け

大 量 保 有 報 告 書 の 変 更 報 告 書 ２ に よ れ ば 、 貴

社 が 当 社 の 株 式 を 保 有 す る 目 的 は 「 重 要 提 案



行 為 等 を 行 う こ と 」 と さ れ て お り 、 ま た 、 貴

社 が 貴 社 ウ ェ ブ サ イ ト に 任 意 に 掲 載 し た ２ ０

２ ２ 年 ５ 月 ４ 日 付 け 「 ナ ガ ホ リ の 株 主 の 皆 様

へ 」 に お い て も 、 「 当 社 が 提 出 し た 大 量 保 有

報 告 書 に 記 載 の と お り 、 ナ ガ ホ リ の 現 経 営 陣

に 対 し 、 建 設 的 な 対 話 を 求 め る べ く 、 重 要 提

案 行 為 等 を 行 う こ と を 目 的 に ナ ガ ホ リ の 株 式

を 保 有 す る に 至 り ま し た 」 と 記 載 さ れ て い ま

す 。 し か し な が ら 、 当 職 ら 作 成 の ２ ０ ２ ２ 年

４ 月 ２ ５ 日 付 け 「 質 問 状 （ ３ ） 」 （ 以 下 「 質

問 状 （ ３ ） 」 と い い ま す 。 ） に お い て 当 社 が

当 該 重 要 提 案 行 為 等 の 概 要 の 説 明 を 求 め た に

も 拘 ら ず 、 貴 社 か ら は 依 然 と し て 当 該 重 要 提

案 行 為 等 の 概 要 を 一 切 説 明 頂 け て お り ま せ ん

。  

 当 社 と い た し ま し て は 、 大 株 主 様 と の 間 で

当 社 の 中 長 期 的 な 企 業 価 値 な い し 株 主 の 皆 様

共 同 の 利 益 の 向 上 に 向 け た 建 設 的 な 議 論 を さ

せ て 頂 く こ と は 全 く 差 し 支 え は な く 、 当 社 と

し て も 望 ま し い こ と と 考 え て お り ま す が 、 依

然 と し て 議 論 に 応 じ て 頂 け な い こ と か ら 、 貴

社 な い し 貴 社 代 表 者 が こ れ ま で に 関 与 し た 重

要 提 案 行 為 を 調 査 し た と こ ろ 、 以 下 の 事 実 が

判 明 し ま し た 。  

 即 ち 、 貴 社 代 表 者 は 、 上 記 （ ２ ） の と お り

自 ら が 代 表 者 で 唯 一 の 株 主 と 考 え ら れ る プ ラ



ス ワ ン Ｈ Ｄ を 通 じ て 、 ア サ ヒ 衛 陶 株 式 会 社 （

以 下 「 ア サ ヒ 衛 陶 」 と い い ま す 。 ） に 対 し て

自 ら を 取 締 役 に 選 任 す る こ と を 含 め た 臨 時 株

主 総 会 招 集 請 求 を 行 い 、 そ の 結 果 、 ２ ０ ２ １

年 １ １ 月 ２ ６ 日 付 け 臨 時 株 主 総 会 に お い て ア

サ ヒ 衛 陶 の 取 締 役 の 入 れ 替 え を 実 現 し 、 同 日

付 け で ア サ ヒ 衛 陶 の 代 表 取 締 役 社 長 に 就 任 し

て お ら れ ま す （ な お 同 日 付 け で 星 野 和 也 氏 も

代 表 取 締 役 会 長 に 就 任 し て お ら れ ま す 。 ） 。

そ れ に も 拘 ら ず 、 そ れ か ら 僅 か ２ か 月 程 度 し

か 経 過 し て い な い 翌 年 １ 月 １ ９ 日 付 け で 代 表

取 締 役 社 長 を 辞 任 （ 取 締 役 に つ い て も 同 年 ２

月 ２ ５ 日 付 け で 任 期 満 了 に よ り 僅 か ３ か 月 で

退 任 ） し て お ら れ ま す （ 以 上 に つ い て は 、 ア

サ ヒ 衛 陶 の ２ ０ ２ １ 年 １ ０ 月 ４ 日 付 け プ レ ス

リ リ ー ス 「 株 主 に よ る 臨 時 株 主 総 会 の 招 集 請

求 に 関 す る お 知 ら せ 」 、 同 年 １ １ 月 ４ 日 付 け

「 役 員 の 異 動 に 関 す る お 知 ら せ 」 及 び 「 臨 時

株 主 総 会 の 開 催 日 時 及 び 場 所 、 付 議 議 案 並 び

に 株 主 提 案 に 対 す る 当 社 取 締 役 会 の 意 見 に 関

す る お 知 ら せ 」 、 同 月 １ １ 日 付 け 「 臨 時 株 主

総 会 招 集 ご 通 知 」 、 同 月 ２ ６ 日 付 け 「 代 表 取

締 役 の 異 動 及 び 人 事 異 動 に 関 す る お 知 ら せ 」

、 ２ ０ ２ ２ 年 １ 月 １ ９ 日 付 け 「 代 表 取 締 役 の

異 動 （ 辞 任 ） に 関 す る お 知 ら せ 」 等 を 参 照 し

て い ま す 。 ） 。  



 当 社 が 貴 社 と の 間 で 当 社 の 中 長 期 的 な 企 業

価 値 な い し 株 主 の 皆 様 共 同 の 利 益 の 向 上 に 向

け た 建 設 的 な 議 論 を さ せ て 頂 く 大 前 提 と し て

、 貴 社 代 表 者 が 、 上 記 の と お り 、 ア サ ヒ 衛 陶

の 代 表 取 締 役 社 長 に 就 任 後 僅 か ２ か 月 程 度 の

間 で 辞 任 さ れ た 経 緯 ・ 理 由 を 具 体 的 に ご 教 示

く だ さ い 。  

 

２  貴 社 の 質 問 に 対 す る 回 答  

 

（ １ ） 大 量 保 有 報 告 書 の 提 出 懈 怠 に つ い て  

 当 職 ら 作 成 の ２ ０ ２ ２ 年 ４ 月 ２ ５ 日 付 け 「

質 問 状 （ ３ ） 」 （ 以 下 「 質 問 状 （ ３ ） 」 と い

い ま す 。 ） に お い て 、 登 記 申 請 期 限 を 令 和 ４

年 ３ 月 ２ ７ 日 と 記 載 し て お り ま し た 点 に つ き

ま し て は 、 貴 社 が 正 確 に ご 認 識 の と お り 、 令

和 ４ 年 ３ 月 ２ ８ 日 （ 月 ） の 誤 記 で す 。 こ の 点

、 大 変 失 礼 致 し ま し た 。  

 も っ と も 、 質 問 状 （ ３ ） に お い て 指 摘 し た

と お り 、 い ず れ に せ よ 、 貴 社 の 商 業 登 記 に よ

れ ば 、 令 和 ４ 年 ３ 月 ３ ０ 日 （ 水 ） 付 け で 貴 社

の 本 店 所 在 地 及 び 代 表 取 締 役 の 変 更 （ 並 び に

商 号 変 更 ） に 係 る 登 記 が な さ れ て い る た め 、

登 記 申 請 は 令 和 ４ 年 ３ 月 ３ ０ 日 （ 水 ） に 行 わ

れ た も の と 解 さ れ ま す 。 そ し て 、 貴 社 は 登 記

申 請 期 限 を 上 記 の と お り （ 民 法 及 び 行 政 機 関



の 休 日 に 関 す る 法 律 も 含 め て ） 正 確 に ご 認 識

頂 い て い る に も 拘 わ ら ず 、 当 該 登 記 申 請 期 限

を 徒 過 し て お り 、 こ の 点 に 関 し て も 法 令 違 反

を 行 っ て い た こ と に な り ま す 。 し か し な が ら

、 貴 社 よ り 受 領 し た ４ 月 ２ ２ 日 付 け 「 回 答 書

」 （ 以 下 「 回 答 書 」 と い い ま す 。 ） に お い て

は 、 「 過 去 １ ０ 年 間 に お け る 法 令 違 反 行 為 等

」 は 「 あ り ま せ ん 」 と 回 答 さ れ 、 ま た 、 「 当

社 の 法 令 遵 守 体 制 に 問 題 は ご ざ い ま せ ん 」 と

回 答 さ れ て お ら れ ま す 。 そ れ 故 、 ① 上 記 登 記

義 務 の 懈 怠 に つ い て ど の よ う な 理 解 を さ れ て

い る の か 、 ま た 、 ② ど の よ う な 事 情 に よ り 、

登 記 申 請 が 遅 延 し た の か 、 そ の 理 由 も 書 面 を

以 っ て 具 体 的 に ご 説 明 く だ さ い 。  

 

（ ２ ） 貴 社 の 法 令 順 守 状 況 に 係 る 質 問 に つ い

て  

 

 ま た 、 上 記 の と お り 、 回 答 書 に 記 載 の 、 貴

社 が 当 社 の 株 式 を 取 得 し 、 大 量 保 有 報 告 義 務

が 発 生 し た 時 点 （ 本 年 ３ 月 ２ ８ 日 （ 月 ） 及 び

３ 月 ２ ９ 日 （ 火 ） ） に お い て 、 貴 社 が 本 店 所

在 地 及 び 役 員 に 関 し て 変 更 登 記 手 続 中 で あ っ

た 旨 の 事 実 は な い こ と か ら 、 大 量 保 有 報 告 書

の 提 出 懈 怠 の 理 由 に 関 す る 当 該 説 明 は 撤 回 さ

れ た も の と 理 解 し て お り ま す 。 し た が い ま し



て 、 貴 社 の 大 量 保 有 報 告 書 の 提 出 懈 怠 の 理 由

に 関 し て も 、 改 め て ご 説 明 く だ さ い 。  

 

 な お 、 既 に 開 示 し て お り ま す と お り 、 当 社

と し て は 、 貴 社 に よ る 当 社 株 式 に 係 る 大 量 買

集 め に 関 す る 法 定 の 開 示 書 類 が 適 切 か つ 適 法

に 開 示 さ れ て い な い こ と （ 特 に 、 主 要 株 主 と

な る ほ ど の 当 社 株 式 の 大 量 取 得 を 一 切 開 示 す

る こ と な く 、 市 場 内 で 買 集 め を 継 続 さ れ た こ

と ） に つ い て 、 当 社 の 株 主 の 皆 様 共 同 の 利 益

を 損 な っ て い る の で は な い か （ 具 体 的 に は 、

そ の よ う な 大 量 取 得 の 状 況 を 正 確 に 認 識 で き

て い た の で あ れ ば 当 社 株 式 を 売 却 し な か っ た

と 考 え ら れ る 株 主 の 皆 様 も 、 か か る 大 量 取 得

の 状 況 が 反 映 さ れ て い な い 市 場 価 格 で 、 当 社

株 式 の 売 却 を 余 儀 な く さ れ る に 至 っ た の で は

な い か ） と 考 え て い る と 同 時 に 、 強 い コ ン プ

ラ イ ア ン ス 上 の 懸 念 を 有 し て お り ま す た め 、

貴 社 の 法 令 順 守 状 況 に 関 し て 質 問 を さ せ て 頂

き ま し た 。  

 ま た 、 貴 社 は 当 該 質 問 に 対 し て も 回 答 書 に

お い て 「 過 去 １ ０ 年 間 に お け る 法 令 違 反 行 為

等 」 は 「 あ り ま せ ん 」 と 回 答 さ れ 、 ま た 、 「

当 社 の 法 令 遵 守 体 制 に 問 題 は ご ざ い ま せ ん 」

と 回 答 さ れ て お り 、 貴 社 に お け る 貸 借 対 照 表

の 公 告 懈 怠 と い う 客 観 的 事 実 と 明 ら か に 反 す



る ご 回 答 と 思 わ れ ま し た た め 、 質 問 状 （ ３ ）

に て 懈 怠 の 理 由 に 関 す る 追 加 質 問 を さ せ て 頂

い た 次 第 で す 。  

 当 社 に お い て 過 去 に 他 の 大 株 主 に 対 し て 法

令 違 反 の 有 無 に 関 す る 同 様 の 質 問 を し た こ と

は ご ざ い ま せ ん が 、 そ れ は 本 件 の よ う に 法 定

開 示 書 類 の 適 法 性 に 関 し て 疑 念 の あ る 当 社 株

式 に 係 る 大 量 買 集 め が 過 去 に 行 わ れ た こ と が

な か っ た た め に す ぎ ず 、 い か に 本 件 が 特 殊 な

状 況 で あ る か を 示 し て お り ま す 。  

 

（ ３ ） 貴 社 と の 面 談 に つ い て  

 貴 社 は 回 答 書 （ ２ ） に お い て 、 「 当 社 と い

た し ま し て は 、 貴 社 の 筆 頭 株 主 と し て 、 貴 社

の 潜 在 的 価 値 を 引 き 出 し 、 市 場 か ら 正 当 な 評

価 を 受 け ら れ る べ く 、 そ の た め に 必 要 と な る

ア ク シ ョ ン を 幅 広 に 検 討 し て い る 」 と 回 答 さ

れ て い ま す が 、 貴 社 が 検 討 さ れ て い る ア ク シ

ョ ン を 含 め た 重 要 提 案 行 為 の 内 容 を 事 前 に 具

体 的 に 当 社 に ご 共 有 頂 け な い 理 由 を 書 面 を 以

っ て 具 体 的 に ご 説 明 く だ さ い 。  

 当 社 と い た し ま し て は 、 大 株 主 様 と の 間 で

当 社 の 中 長 期 的 な 企 業 価 値 な い し 株 主 の 皆 様

共 同 の 利 益 の 向 上 に 向 け た 建 設 的 な 議 論 を さ

せ て 頂 く こ と に つ い て は 全 く 差 し 支 え は な く

、 当 社 と し て も 望 ま し い こ と と 考 え て お り ま



す が 、 突 如 と し て 当 社 の 筆 頭 株 主 に な り 、 当

社 株 式 を 大 量 に 買 い 集 め て い る 理 由 等 に 関 す

る 当 社 か ら の 度 重 な る 質 問 に も 拘 ら ず 、 そ れ

に 対 す る 一 切 の 説 明 も な い 状 況 に 鑑 み ま す と

、 ま ず は 貴 社 か ら の 真 摯 な ご 回 答 を 頂 く と と

も に 、 貴 社 か ら の ご 提 案 事 項 を 書 面 で 頂 戴 す

る こ と が 、 面 談 の 前 提 と し て 当 社 内 で の 貴 社

ご 提 案 の 真 摯 な 検 討 を 可 能 と す る こ と と な る

た め 必 要 で あ り 、 こ の よ う な 情 報 提 供 を 頂 い

て 面 談 に 臨 む こ と が 効 率 的 か つ 生 産 的 で あ る

と 考 え て お り ま す 。 ま た 、 書 面 で 頂 く こ と に

よ り 、 そ の ご 提 案 の 内 容 を 貴 社 の ご 表 現 の ま

ま で 速 や か に 公 表 す る こ と が 可 能 と な り 、 当

社 株 主 及 び 投 資 家 の 皆 様 に と っ て も 有 益 で あ

る と 考 え て お り ま す 。  

 

 な お 、 質 問 状 （ ３ ） で お 伝 え し て お り ま す

と お り 、 当 社 と い た し ま し て は 、 そ の よ う な

書 面 に よ る ご 提 案 及 び ご 質 問 を 頂 戴 で き れ ば

、 早 急 に 貴 社 と の 面 談 を 設 定 し 、 面 談 の 日 時

、 場 所 等 に つ い て ご 連 絡 い た し ま す 。  

 

（ ４ ） 外 部 専 門 家 へ の 委 嘱 に つ い て  

 当 社 の 中 長 期 的 な 企 業 価 値 な い し 株 主 の 皆

様 共 同 の 利 益 を 確 保 す る 観 点 か ら 、 貴 社 を 含

む 株 主 に よ る 株 式 買 集 め に 対 し て 当 社 と し て



早 急 に 対 応 を 進 め る 必 要 が あ る と 考 え て お り

ま す が 、 本 件 に つ い て は 、 誠 に 遺 憾 な が ら 、

貴 社 に よ り 、 金 融 商 品 取 引 法 上 の 大 量 保 有 報

告 の 期 限 を 大 幅 に 徒 過 す る よ う な 形 で 当 社 株

式 の 大 量 取 得 が 行 わ れ 、 強 い コ ン プ ラ イ ア ン

ス 上 の 懸 念 が 存 在 し て い る こ と 等 も あ り 、 本

件 の 対 応 は 高 度 に 専 門 性 を 有 す る 事 項 で あ る

こ と か ら 、 適 切 な 経 験 を 有 す る 外 部 専 門 家 か

ら 必 要 か つ 合 理 的 な 範 囲 で ア ド バ イ ス を 取 得

し て い ま す 。  

 当 然 の こ と な が ら 、 法 令 及 び 上 場 規 則 に 基

づ き 開 示 が 必 要 と な る 事 項 に つ い て は 、 適 時

・ 適 切 に 開 示 を 行 っ て ま い り ま す 。  

 

 な お 、 本 件 の ご 連 絡 に 関 す る 一 切 は 、 引 き

続 き 当 職 ら が 対 応 す る こ と に な っ て お り ま す

の で 、 本 件 に 関 す る 貴 社 か ら の ご 連 絡 は 、 全

て 当 職 ら 宛 と し て 頂 け ま す よ う お 願 い し ま す

。  

 

草 々  


